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Informe del Profesional Independiente 

 

 

Señores Accionistas y Directores de 

  Administradora Americana de Inversiones S.A: 

 

 

Hemos examinado los ajustes pro-forma que reflejan el proceso de división de Administradora de Fondos 

de Pensiones Habitat S.A. en dos sociedades anónimas; una que será ella misma, continuadora legal de la 

actual Sociedad, y otra sociedad, que se formará a consecuencia de la división, bajo el nombre de 

Administradora Americana de Inversiones S.A., descrito en Nota 1 y la aplicación de esos ajustes a los 

montos históricos que comprenden el estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma de 

Administradora Americana de Inversiones S.A. y Filial, al 30 de septiembre 2021, adjunto, a base de los 

criterios descritos en Notas 2 y 3. El estado de situación financiera consolidado intermedio pro- forma se 

deriva de los estados financieros separados intermedios históricos de la Administradora de Fondos de 

Pensiones Habitat S.A., y de los estados financieros consolidados intermedios históricos de Habitat 

Andina S.A., los cuales fueron auditados por nosotros. Tales ajustes pro-forma se basan en los supuestos 

de la Administración descritos en Notas 2 y 3. La Administración de Administradora Americana de 

Inversiones S.A., es responsable de la información financiera pro-forma. Nuestra responsabilidad consiste 

en expresar una opinión sobre la información financiera pro-forma basada en nuestro examen. 

 

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas de Atestiguación emitidas por el Colegio de 

Contadores de Chile A.G. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos el examen con el objeto 

de lograr un razonable grado de seguridad que, a base de los criterios descritos en Notas 2 y 3, los 

supuestos de la Administración proporcionan una base razonable para la presentación de los efectos 

significativos directamente atribuibles a la transacción (o al hecho), y, en todos sus aspectos significativos, 

los respectivos ajustes pro-forma dan el efecto apropiado a tales supuestos, y los montos pro-forma reflejan 

la aplicación apropiada de esos ajustes a los montos de los estados financieros históricos. Un examen 

involucra realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los supuestos de la Administración, los 

ajustes pro-forma respectivos y los montos del estado de situación financiera consolidado intermedio pro-

forma de Administradora Americana de Inversiones S.A. y Filial, al 30 de septiembre de 2021. La naturaleza, 

oportunidad y alcance de los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio profesional, 

incluyendo una evaluación de los riesgos de representación incorrecta significativa, ya sea, debido a fraude 

o error. Consideramos que la evidencia que obtuvimos es suficiente y apropiada para proporcionarnos una 

base razonable para nuestra opinión. 

 

El objetivo de esta información financiera pro-forma es mostrar cuáles hubiesen sido los efectos 

significativos en la información financiera histórica, si la transacción subyacente hubiese ocurrido en una 

fecha anterior. Sin embargo, el estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma no 

representa necesariamente los resultados en las operaciones o los respectivos efectos en la situación 

financiera que se hubiesen originado, si el proceso de división antes mencionado, hubiese realmente 

ocurrido antes de la mencionada fecha anterior. 
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En nuestra opinión, a base de los criterios descritos en Notas 2 y 3, los supuestos de la Administración 

proporcionan una base razonable para presentar los efectos significativos directamente atribuibles al 

proceso de división antes mencionado y descrito en Nota 1, y, en todos sus aspectos significativos, los 

respectivos ajustes pro-forma reflejan apropiadamente el efecto de esos supuestos y los montos pro-forma 

reflejan la aplicación apropiada de esos ajustes a los montos históricos de los estados financieros que se 

presentan en el estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma de Administradora 

Americana de Inversiones S.A. y Filial, al 30 de septiembre de 2021. 

Cabe considerar que los valores con los cuales se preparará el estado de situación financiera consolidado 

intermedio de apertura (post división) deben corresponder a los vigentes al 1 de diciembre de 2021, fecha 

en la cual la separación societaria fue materializada, de acuerdo a lo descrito en Nota 4. En consecuencia, 

los valores aquí expresados deben ser considerados referenciales, por cuanto se basan en información 

histórica al 30 de septiembre de 2021. 

Joaquín Lira H. KPMG SpA 

Santiago, 28 de diciembre de 2021 



 

INTRODUCCIÓN AL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO PRO-

FORMA DE ADMINISTRADORA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. Y FILIAL 

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 

 

El siguiente estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma de Administradora Americana 

de Inversiones S.A. y Filial al 30 de septiembre de 2021 se deriva de los estados financieros intermedios 

consolidados y separados auditados de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. (en adelante 

también “AFP Habitat”) correspondientes al período terminado al 30 de septiembre de 2021 (en adelante, 

en su conjunto, la “información financiera histórica”).  

 

En relación a lo indicado por el Título IX, artículo 147, del Reglamento de Sociedades Anónimas, se ha 

elaborado el estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma de Administradora Americana 

de Inversiones S.A. y filial al 30 de septiembre de 2021. Dicho estado de situación financiera consolidado 

intermedio pro-forma está acompañado por las respectivas notas explicativas resumidas, todo lo cual, 

presenta los efectos significativos sobre la información financiera histórica, de haberse hecho efectiva la 

transacción propuesta (“la División”) al 30 de septiembre de 2021 bajo los supuestos descritos en la 

Nota 2 y 3. 

 

Contabilización de la transacción 

 

La transacción propuesta, corresponde a la división de Administradora de Fondos de Pensiones 

Habitat S.A. en dos sociedades anónimas, ello, de conformidad a los artículos 94 y siguientes de la Ley de 

Sociedades Anónimas. 

 

La división señalada, fundamentalmente tiene dos objetivos; por una parte se busca separar de los 

resultados que actualmente genera AFP Habitat, aquellos provenientes de actividades distintas a la 

administración previsional en Chile, en especial aquellos que se obtienen de los negocios internacionales 

de Administración de Fondos Previsionales en Perú y Colombia, de modo que los primeros reflejen sólo la 

actividad previsional en Chile y no se vean afectados por las otras actividades que AFP Habitat está 

desarrollando dentro de su giro (los que actualmente distorsionan la comparación de los resultados de las 

empresas del sector en Chile), y por otra parte, proporcionar a los accionistas de AFP Habitat mayor libertad 

para incursionar y desarrollar los negocios distintos a la administración previsional en Chile y para evaluar la 

adquisición de nuevos negocios no vinculados con este último, todo lo cual se logra a través de la señalada 

división, pues una de las dos sociedades producto de la división, corresponderá a ella misma, es decir, 

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. continuadora legal de la actual Sociedad, con su 

mismo nombre, con su naturaliza especial señalada en el Título XIII de la mencionada ley de sociedades 

anónimas y con su misma personalidad jurídica; y la segunda sociedad que se formará a consecuencia de 

la división, será Administradora Americana de Inversiones S.A. (en adelante también “AAI S.A.”), que se 

inscribirá en el Registro de Valores de la Comisión para el Mercado Financiero, al igual que sus acciones y 

cuyo objetivo social será invertir en toda clase de bienes raíces y derechos constituidos sobre ellos, y en 

toda clase de bienes corporales e incorporales, incluyendo derechos en sociedades, acciones, valores 

mobiliarios, títulos de crédito y efectos de comercio, administrar tales inversiones y bienes, explotar éstos 

en cualquier forma por cuenta propia o ajena y percibir sus frutos y rentas; lo cual permitiría a los accionistas 

incursionar y desarrollar nuevos negocios e inversiones en forma directa o indirecta, sin más limitaciones 

que las de su objeto social; y que, para el desarrollo de su objeto, se le asignarán en este proceso de 

división, los activos, pasivos y patrimonio que se señalan más adelante. 

  



 

El presente documento, sólo evidencia la información financiera consolidada pro -forma, que surge por la 

asignación de los activos, pasivos y patrimonio a AAI S.A., como resultado de la potencial división de 

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A., en su condición actual.  

 

La presentación de la información financiera consolidada intermedia pro-forma de Administradora 

Americana de Inversiones S.A., está preparada sobre la base del estado de situación financiera consolidado 

y separado intermedio histórico auditado de AFP Habitat S.A. al 30 de septiembre de 2021 y del estado de 

situación financiera consolidado intermedio histórico auditado de Habitat Andina S.A. a la misma fecha, los 

cuales han sido preparado de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones y en 

lo no regulado por ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisión para el Mercado 

Financiero respecto de los Principios y Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas 

por el International Accounting Standards Board (“IASB”), de acuerdo al siguiente detalle: 

 

• Estados financieros consolidados intermedios auditados de Administradora de Fondos de Pensiones 

Habitat S.A. y Filial, que comprenden el estado de situación financiera consolidado intermedio al 30 

de septiembre de 2021, y los correspondientes estados consolidados intermedios de resultados 

integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los períodos de nueve meses 

terminados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 y las correspondientes notas a los estados 

financieros consolidados intermedios, cuya fecha de aprobación del Directorio es el 23 de diciembre 

de 2021. 

 

• Estados financieros separados intermedios auditados de Administradora de Fondos de Pensiones 

Habitat S.A., que comprenden el estado de situación financiera separado intermedio al 30 de 

septiembre de 2021 y los correspondientes estados separados intermedios de resultados integrales, 

de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el período de nueve meses terminado al 30 

de septiembre de 2021, y las correspondientes notas a los estados financieros separados, de 

acuerdo con Instrucciones y Normas de Preparación y Presentación de Información Financiera 

emitidas por la Superintendencia de Pensiones (español), cuya fecha de aprobación del Directorio es 

el 23 de diciembre de 2021. 

 

• Estados financieros auditados consolidados intermedios de Habitat Andina S.A. y Filiales, que 

comprenden el estado de situación financiera consolidado intermedio al 30 de septiembre de 2021, 

y los correspondientes estados consolidados intermedios de resultados integrales, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por los períodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre 

de 2021 y 2020 y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados intermedios, 

cuya fecha de aprobación del Directorio es el 23 de diciembre de 2021. 

 

• Estados financieros auditados intermedios de Habitat América S.A., que comprenden: el estado de 

situación financiera intermedio al 30 de septiembre de 2021; los estados intermedios de resultados 

integrales; de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los períodos de nueve meses 

terminados al 30 de septiembre de 2021 y 2020, y; sus correspondientes notas a los estados 

financieros intermedios, cuya fecha de aprobación del Directorio es el 23 de diciembre de 2021. 

  



 

El estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma de AAI S.A., se deriva del estado de 

situación financiera consolidado y separado intermedio histórico auditado de AFP Habitat S.A. al 30 de 

septiembre de 2021 y del estado de situación financiera consolidado intermedio histórico auditado de 

Habitat Andina S.A. a la misma fecha, y consecuentemente debe ser leído en conjunto con dichos estados 

financieros históricos auditados, detallados anteriormente, e incorporados en el presente informe como 

referencia.  

 

Las principales bases de presentación determinadas por la Administración son las que se describen en la 

Nota 2.b al estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma, adjunto. 

 

La información financiera pro-forma presente en este documento podría no reflejar la posición financiera 

futura de AAI S.A., ya que las cifras consideradas corresponden a aquellas al 30 de septiembre de 2021, 

mientras que la fecha efectiva de la división se producirá en forma posterior, de acuerdo a lo descrito en 

Nota 4 “Hechos Posteriores”. 
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Activos       

(En Miles de Pesos Chilenos)       

Rubro 

AFP Habitat S.A. 

Separado 

(Antes de 

División) 

M$ 

Asignación de 

Activos a 

AAI S.A. 

Pro-forma 

M$ 

AAI S.A. 

Separado 

Pro-forma 

M$ 

Habitat  

Andina S.A. 

Consolidado 

M$ 

Ajustes de 

Consolidación 

Pro-forma 

M$ 

AAI S.A. 

Consolidado 

Pro-forma 

M$ 

Efectivo y equivalentes al efectivo 107.471.528 20.000.000 20.000.000 41.066.719 - 61.066.719 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - - - 2.946.184 - 2.946.184 

Deudores comerciales y cuentas por cobrar, neto 6.839.421 - - 3.297.165 - 3.297.165 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 291.976 291.976 291.976 7.874.033 (291.976) 7.874.033 

Pagos anticipados 824.982 - - 1.616.104 - 1.616.104 

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes - - - 4.586.695 - 4.586.695 

Total activos corrientes 115.427.907 20.291.976 20.291.976 61.386.900 (291.976) 81.386.900 

Encaje 401.770.330 - - - - - 

Otros activos financieros - - - 125.268.771 - 125.268.771 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 148.029.551 148.029.551 148.029.551 - (148.029.551) - 

Inversiones en filiales y coligadas contabilizadas por el método 

de la participación 54.388.609 48.989.860 48.989.860 - (48.989.860) - 

Activos intangibles, Neto 16.165.081 - - 35.667.297 - 35.667.297 

Propiedades, planta y equipo, Neto 29.191.537 21.898.210 21.898.210 11.012.969 - 32.911.179 

Activos por impuestos diferidos 5.146 - - 679.697 - 679.697 

Total activos no corrientes 649.550.254 218.917.621 218.917.621 172.628.734 (197.019.411) 194.526.944 

Total activos 764.978.161 239.209.597 239.209.597 234.015.634 (197.311.387) 275.913.844 
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Pasivos y patrimonio       

(En Miles de Pesos Chilenos) 
      

Rubro 

AFP Habitat S.A. 

Separado 

(Antes de 

División) 

M$ 

Delegación de 

Pasivos y 

Patrimonio a 

AAI S.A. 

Pro-forma 

M$ 

AAI S.A. 

Separado 

Pro-forma 

M$ 

Habitat 

Andina S.A. 

Consolidado 

M$ 

Ajustes de 

Consolidación 

Pro-forma 

M$ 

AAI S.A. 

Consolidado 

Pro-forma 

M$ 

Préstamos que devengan intereses 
1.301.634 350.096 350.096 764.022 - 1.114.118 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 45.609.304 - - 13.341.938 - 13.341.938 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8.208.438 - - 291.976 (291.976) - 

Provisiones 318.835 - - 7.077.363 - 7.077.363 

Cuentas por Pagar por impuestos corrientes 2.216.288 - - 1.033.644 - 1.033.644 

Pasivos acumulados (o devengados) 7.679.616 - - - - - 

Total pasivos corrientes 65.334.115 350.096 350.096 22.508.943 (291.976) 22.567.063 

Préstamos que devengan intereses 102.747.484 4.566.775 4.566.775 2.656.587 - 7.223.362 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - 148.029.551 (148.029.551) - 

Pasivos por impuestos diferidos 71.583.351 - - 11.673.082 - 11.673.082 

Obligación por beneficios post-empleo 623.485 - - 105.113 - 105.113 

Total pasivos no corrientes 174.954.320 4.566.775 4.566.775 162.464.333 (148.029.551) 19.001.557 

Capital Emitido 1.763.918 891.816 891.816 17.435.000 (17.435.000) 891.816 

Otras Reservas (28.679.875) (10.461.820) (10.461.820) (10.472.292) 10.472.292 (10.461.820) 

Resultados Retenidos (Ganancias y pérdidas acumuladas) 551.605.683 243.862.730 243.862.730 42.076.191 (42.076.191) 243.862.730 

Total patrimonio atribuible a los accionistas 524.689.726 234.292.726 234.292.726 49.038.899 (49.038.899) 234.292.726 

Participación minoritaria - - - 3.459 49.039 52.498 

Total patrimonio 524.689.726 234.292.726 234.292.726 49.042.358 (48.989.860) 234.345.224 

Total pasivo y patrimonio 764.978.161 239.209.597 239.209.597 234.015.634 (197.311.387) 275.913.844 

 

 



ADMINISTRADORA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. Y FILIAL 

 

Notas al Estado de Situación Financiera 

Consolidado Intermedio PRO-FORMA 

 

7 

(1) Descripción de la transacción 

 

Con fecha 24 de agosto de 2021, se informó a la Comisión para el Mercado Financiero, en carácter 

de hecho esencial, que en sesión extraordinaria de Directorio de ese mismo día, el Directorio de 

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. (en adelante también AFP Habitat), tomó 

conocimiento de una carta de Administradora de Inversiones Previsionales SpA, en representación 

de Inversiones Previsionales Dos SpA e Inversiones Previsionales Chile SpA, accionistas que 

representan más del 10% de las acciones de AFP Habitat S.A., en la que señala que conforme a las 

decisiones que Inversiones la Construcción S.A. (ILC) ha adoptado en conjunto con Prudential 

Financial Inc. (Prudential) respecto a una nueva estructura para AFP Habitat cuyo propósito es lograr 

una mayor flexibilidad en los negocios que actualmente la Sociedad desarrolla en Perú y Colombia, 

de modo que los resultados de AFP Habitat reflejen sólo su actividad de administradora previsional 

en Chile y no se vean afectados por las otras actividades que la Sociedad está desarrollando dentro 

de su giro, como asimismo para evitar las restricciones que se impone a una entidad regulada para 

poder evaluar, adquirir y/o desarrollar nuevos negocios en Latinoamérica, se ha analizado un 

reordenamiento societario que se materializaría a través de la división de AFP Habitat en dos 

sociedades: la actual Sociedad, que mantendría la operación de la administradora en Chile, y una 

nueva sociedad anónima abierta que se constituiría al efecto bajo el nombre de Administradora 

Americana de lnversiones S.A., la cual fundamentalmente sería la controladora de AFP Habitat en 

Perú, de Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías en Colombia y de activos inmobiliarios de la sociedad. 

 

En razón de lo anterior, Administradora de Inversiones Previsionales SpA, en su calidad de 

representante legal de lnversiones Previsionales Dos SpA e Inversiones Previsionales Chile SpA 

(accionistas principales de AFP Habitat) y de conformidad a lo dispuesto en el art. 58 Nº 3 de la Ley 

18.046, solicitó al Directorio de AFP Habitat convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas de 

Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. 

 

Conforme a lo antes expuesto, el Directorio de AFP Habitat acordó citar a Junta Extraordinaria de 

Accionistas a celebrarse el día 23 de septiembre de 2021, con el objeto de tratar y pronunciarse 

sobre las materias asociadas a la mencionada división y la constitución de la nueva sociedad. 

 

Con fecha 23 de septiembre de 2021, se informó a la Comisión para el Mercado Financiero, en 

carácter de hecho esencial, que en sesión extraordinaria de accionistas de AFP Habitat S.A. celebrada 

ese mismo día, ante la señora Verónica Torrealba Costabal, notario suplente de la notaria Trigésima 

Tercera de Santiago, se adoptaron los siguientes acuerdos:  

  

(a) Dividir la sociedad Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A., creando y 

constituyendo a partir de ésta una nueva sociedad anónima abierta y no especial, que se 

denominaría "Administradora Americana de Inversiones S.A.", sobre la base de los estados 

financieros auditados de la Sociedad al 30 de junio de 2021 y los demás antecedentes referidos 

en el art.147 del Reglamento de la Ley de Sociedades Anónimas, con un capital pagado de 

$891.816.228, dividido en 1.000.000.000 de acciones ordinarias y sin valor nominal, cuyo 

objeto social será "invertir en toda clase de bienes raíces y derechos constituidos sobre ellos, 

y en toda clase de bienes corporales e incorporales, incluyendo derechos en sociedades, 

acciones, valores mobiliarios, títulos de crédito y efectos de comercio, administrar tales 

inversiones y bienes, explotar éstos en cualquier forma por cuenta propia o ajena y percibir 

sus frutos y rentas".   
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(1) Descripción de la transacción, continuación 

 

(b) Disminuir el capital social de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. en 

$891.816.228, esto es, desde $1.763.918.447 a $872.102.219, manteniéndose inalterado el 

número de acciones en que se divide, esto es, 1.000.000.000 de acciones ordinarias y sin valor 

nominal, totalmente pagadas. 

  

(c) Asignar y/o delegar ciertos activos y pasivos a Administradora Americana de Inversiones S.A., 

tales como: i) Caja en efectivo; ii) Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas; iii) el total de 

la inversión de la Sociedad en la filial Habitat Andina S.A., la que, a su vez, es titular de un 

99,99% de participación sobre la filial AFP Habitat S.A. (en Perú), un 95% de las empresas 

colombianas Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías y Suma Ltda., y un 99,99% de la empresa 

chilena Habitat América S.A., esta última a su vez, es titular de un 5% de las empresas 

colombianas "Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías" y "Suma Ltda."; iv) Propiedades Plantas y 

Equipos; y v) obligaciones financieras.  

 

(d) Inscribir a Administradora Americana de Inversiones S.A., y las acciones en que quedará 

dividido su capital social, en el Registro de Valores que lleva la Comisión para el Mercado 

Financiero (CMF), de modo que quede como una sociedad anónima abierta y someter a esta 

nueva sociedad desde su constitución a las normas establecidas en el artículo 50 bis de la Ley 

Nº18.046, relativa a la elección de directores independientes y sobre la creación y 

funcionamiento del Comité de Directores.  

 

(e) Los acuerdos anteriores, señalados en las letras a), b), c) y d), quedan sujetos a las condiciones 

suspensivas y copulativas que se indican a continuación:  

 

• Que la Superintendencia de Pensiones apruebe las modificaciones de estatutos de AFP 

Habitat S.A. acordada en su Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el veintitrés 

de septiembre de dos mil veintiuno. 

 

• Que la Superintendencia de Pensiones autorice que las actuales filiales de AFP Habitat 

S.A. denominadas  Habitat Andina S.A. y Hábitat América S.A. (ambas constituidas 

conforme a lo establecido en el artículo veintitrés del D.L. Nº 3.500) pierdan esa calidad 

de filiales de AFP Habitat, con motivo de la asignación a Administradora Americana de 

Inversiones S.A., del total de la participación accionaria que tiene su actual matriz a 

consecuencia de su división; y, por ende, dejen de ser sociedades anónimas especiales 

fiscalizadas por ese Organismo. 

 

• Que la Superintendencia Financiera de Colombia autorice el traspaso del control de las 

sociedades Suma Ltda. y Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías desde la AFP Habitat 

S.A. a Administradora Americana de Inversiones S.A., con motivo de la división acordada 

en esta Junta de Accionistas y las asignaciones efectuadas a ésta última. 
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(1) Descripción de la transacción, continuación 

 

Cumplidas las expresadas condiciones suspensivas y copulativas, los acuerdos adoptados en la junta 

extraordinaria de accionistas de fecha 23 de septiembre de 2021, relativos a las materias que se 

señalaron precedentemente, surtirán sus efectos a contar del primer día del mes calendario siguiente 

a aquel en que el Directorio de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A., a través de él 

o los mandatarios que designe al efecto, otorgue una escritura pública declarativa en la que dé por 

cumplidas las referidas tres condiciones suspensivas y copulativas antes señaladas.  

 

Con fecha 30 de noviembre de 2021, las condiciones suspensivas antes descritas fueron cumplidas 

en su totalidad y descritas en Nota 4 “Hechos posteriores” 

 

Considerando lo anterior, los activos que se asignan y pasivos que se delegan, a Administradora 

Americana de Inversiones S.A. se radicarán en ella al valor con el cual figuran en la contabilidad de 

AFP Habitat el día primero del mes calendario siguiente a aquel en que se declaren cumplidas las 

Condiciones (en adelante también la “Fecha de Separación”), día desde el cual la presente división 

producirá todos sus efectos, se entenderá efectuada la entrega material de los bienes asignados a 

Administradora Americana de Inversiones S.A. y ésta asumirá los pasivos de que se hará cargo, 

descritos en el literal c) anterior. 

 

Los antecedentes correspondientes a las propuestas, entre ellos los Estados Financieros 

Consolidados Auditados Intermedios al 30 de junio de 2021, que dieron lugar a los acuerdos 

anteriores se encuentran a disposición de los interesados en la siguiente página web: 

 

https://inversionistas.afphabitat.cl/juntas-accionistas/juntas-extraordinarias-de-accionistas/ 

 

El presente documento sólo evidencia la información financiera consolidada intermedia pro-forma 

que surge de la potencial división de la sociedad Administradora de Fondos de Pensiones 

Habitat S.A., en su condición actual, siguiendo los criterios descritos en Nota 2 y 3.  

 

De acuerdo a lo anterior, la citada división implicará las siguientes transacciones según la siguiente 

descripción: 

 

(a) División societaria 

 

Corresponde a la división de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. en dos 

sociedades anónimas; la primera corresponderá a ella misma, es decir, Administradora de 

Fondos de Pensiones Habitat S.A. continuadora legal de la actual Sociedad, con su misma 

personalidad jurídica; y la segunda sociedad que se formará a consecuencia de la división, será 

Administradora Americana de Inversiones S.A. (en adelante también “AAI S.A.”), que se 

inscribirá en el Registro de Valores de la Comisión para el Mercado Financiero.  

  

https://inversionistas.afphabitat.cl/juntas-accionistas/juntas-extraordinarias-de-accionistas/
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(1) Descripción de la transacción, continuación 

 

(b) Asignación de activos y delegación de pasivos a Administradora Americana de 

Inversiones S.A. 

 

Corresponde a la entrega, tradición y/o asignación de los activos, como así también, a la 

delegación o cesión de las deudas u obligaciones hacia Administradora Americana de 

Inversiones S.A.; que fueron acordados en la junta extraordinaria de accionistas celebrada el 

23 de septiembre de 2021 y que se encuentran descritos en las letras (a) y (c) precedentes. 

 

Para proceder a la entrega, tradición y/o asignación de dichos activos se requirieren de 

formalidades especiales para tener pleno efecto jurídico y sean oponibles a terceros, 

provengan ellas de la ley o de convenciones contractuales de AFP Habitat, se cumplirán con 

dichas formalidades especiales a contar de la Fecha de Separación, mediante la ejecución de 

los actos o el otorgamiento de los instrumentos públicos o privados que se precisen, los cuales 

se entenderán complementarios a los acuerdos adoptados. 

 

Para la materialización y perfección de la delegación o cesión de las deudas u obligaciones 

referidas anteriormente, se solicitará a los respectivos acreedores la novación por cambio de 

deudor de los mencionados pasivos. 

 

(2) Bases de preparación y presentación 

 

(a) Bases de preparación 

 

La información financiera consolidada intermedia pro-forma de Administradora Americana de 

Inversiones S.A., está preparada sobre la base del estado de situación financiera consolidado 

y separado intermedio histórico auditado de AFP Habitat S.A. al 30 de septiembre de 2021 y 

del estado de situación financiera consolidado intermedio histórico auditado de Habitat Andina 

S.A. a la misma fecha, los cuales han sido preparados de acuerdo a las normas e instrucciones 

impartidas por la Superintendencia de Pensiones y en lo no regulado por ésta, de acuerdo con 

las disposiciones establecidas por la Comisión para el Mercado Financiero respecto de los 

Principios y Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el 

International Accounting Standards Board (“IASB”). 

 

(b) Declaración de cumplimiento con normas NIIF 

 

De acuerdo a lo establecido en el Capítulo II, Letra D, Título VII del Libro IV del Compendio de 

Normas del Sistema de Pensiones (el Compendio), AFP Habitat debe informar aquellos 

tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de información financiera que no 

cumplan íntegramente con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Al 

respecto AFP Habitat, considera que no existen diferencias respecto de los tratamientos 

contables, presentaciones y/o revelaciones de información financiera. 

 

El Estado de Situación Financiera Consolidado Intermedio pro-forma, fue aprobado por el 

Directorio de Administradora Americana de Inversiones S.A. en sesión de fecha 23 de 

diciembre de 2021.  
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(2) Bases de preparación y presentación, continuación 

 

(c) Bases de presentación de información financiera pro-forma 

 

La información financiera pro-forma de Administradora Americana de Inversiones S.A. y Filial, 

se ha elaborado suponiendo que la División hubiera sido efectiva al 30 de septiembre de 2021, 

incluyendo los efectos contables que ella generaría. 

 

El presente estado de situación financiera consolidado intermedio pro-forma de 

Administradora Americana de Inversiones S.A. y Filial al 30 de septiembre de 2021, está 

compuesto por: 

 

• El estado de situación financiera intermedio consolidado pro-forma al 30 de septiembre 

de 2021. 

• Las respectivas notas explicativas al estado de situación financiera intermedio 

consolidado pro-forma. 

 

A continuación, se presenta la estructura para la elaboración de la información financiera consolidada 

intermedia pro-forma: 

 

AFP Habitat S.A. Separado (antes de división): corresponde a la información financiera intermedia 

separada histórica auditada de Administradora de Fondos de Pensiones Habitat S.A. al 30 de 

septiembre de 2021, la cual se deriva de la información financiera intermedia consolidada histórica 

auditada de la sociedad a la misma fecha. Dichos estados financieros fueron aprobados por el 

Directorio con fecha 23 de diciembre de 2021. 

 

Asignación de Activos y Delegación de Pasivos y Patrimonio a AAI S.A. Pro-forma: corresponde 

a la entrega, tradición y/o asignación de los activos, como así también, a la delegación o cesión de 

las deudas u obligaciones hacia Administradora Americana de Inversiones S.A. suponiendo que la 

fecha de separación fue materializada el 30 de septiembre de 2021, de acuerdo a lo siguiente: 

 

Descripción de los activos: 

 

• Caja en efectivo por M$20.000.000. 

• Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas por un total de M$148.321.527, 

correspondientes a préstamos que la sociedad tiene por cobrar a sus actuales Filiales, Habitat 

Andina S.A por M$141.022.570 y a Habitat América S.A por M$7.298.957. 

• El total de la inversión de la Sociedad en la filial Habitat Andina S.A., la que, a su vez, es titular 

de un 99,99% de participación sobre la filial AFP Habitat S.A. (en Perú), un 95% de las 

empresas colombianas Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías y Suma Ltda., y un 99,99% de 

la empresa chilena Habitat América S.A., esta última a su vez, es titular de un 5% de las 

empresas colombianas "Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías" y "Suma Ltda."; inversión que 

se encuentra registrada en los Estados Financieros en M$48.989.860.  
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(2) Bases de preparación y presentación, continuación 

 

• Propiedades, Plantas y Edificios por un valor total neto de M$21.898.210, correspondiente a 

los terrenos y bienes raíces, el principal bien es el Edifico Corporativo ubicado en Marchant 

Pereira N° 10 comuna de Providencia por un monto de M$14.593.437.-; Edificio en calle 

Morandé por M$916.514.-, Edificio en la Serena por M$354.187.-, Edificio Puerto Montt 

M$290.992.-, Edificio Coyhaique por M$36.876.-, también se incluye oficinas, bodegas y 

estacionamientos, también del Edificio Corporativo, que se encuentran bajo un contrato de 

Leasing, cuyo activo es de M$5.631.636.- (el pasivo también es asignado) y terrenos por 

M$50.207.- ubicado en la Serena y M$24.361.- ubicado en Puerto Montt. 

 

Descripción de los pasivos y patrimonio: 

 

• Obligaciones por un total de M$4.916.871, correspondiente a la deuda de corto y largo plazo 

bajo un contrato de Leasing con el Banco Santander, por oficinas, bodegas y estacionamientos 

ubicados en el Edificio Corporativo de Marchant Pereira N°10 comuna de Providencia; esto 

junto con la asignación del activo asociado. 

• Otras reservas por M$10.461.820. 

• Resultados retenidos por M$243.862.730.-  

• El capital de la Nueva Sociedad ascenderá a M$891.816 (ochocientos noventa y un millones 

ochocientos dieciséis mil pesos), dividido en 1.000.000.000 (mil millones) de acciones 

nominativas, sin valor nominal, todas de una misma serie y de igual valor, íntegramente 

suscritas y pagadas. 

 

AAI S.A. Separado Pro-forma: corresponde al Estado de Situación Financiera Separado Intermedio 

pro- forma de apertura de Administradora Americana de Inversiones S.A. una vez recibidos los 

activos, pasivos y patrimonio al 30 de septiembre de 2021, suponiendo que la División hubiera sido 

efectiva al 30 de septiembre de 2021, incluyendo los efectos contables que ella generaría. 

 

Habitat Andina S.A. Consolidado: corresponde a la información financiera intermedia consolidada 

histórica auditada de Habitat Andina S.A. y sus filiales al 30 de septiembre de 2021. Dichos estados 

financieros fueron aprobados por Directorio con fecha 23 de diciembre de 2021. 

 

Ajustes de Consolidación Pro-forma: corresponde a las eliminaciones de las cuentas por cobrar y 

pagar entre las sociedades que se consolidan, de la inversión en la filial Habitat Andina S.A. y del 

patrimonio de esta al 30 de septiembre de 2021, producto del proceso de consolidación línea a línea 

de acuerdo a los lineamientos señalados en NIIF 10. Dichos ajustes corresponden a los siguientes: 

 

• M$148.321.527, correspondientes a préstamos que AAI S.A. tiene por cobrar a sus actuales 

Filiales, Habitat Andina S.A por M$141.022.570 y a Habitat América S.A por M$7.298.957. 

• M$48.989.860, correspondiente a la inversión de AAI S.A. en su filial directa Habitat 

Andina S.A. 

• M$49.038.899, correspondiente al patrimonio de la filial Habitat Andina S.A. 

• M$49.039, correspondiente a la participación minoritaria. 

 

AAI S.A. Consolidado Pro-forma: Corresponde al Estado de Situación Financiera Consolidada pro -

forma de Administradora Americana de Inversiones S.A. al 30 de septiembre de 2021, suponiendo 

que la División hubiera sido efectiva al 30 de septiembre de 2021, incluyendo los efectos contables 

que ella generaría.  
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(3) Resumen de políticas contables 

 

Las políticas contables utilizadas en la preparación del presente estado de situación financiera 

consolidado intermedio pro-forma de Administradora Americana de Inversiones S.A. al 30 de 

septiembre de 2021, son las mismas que fueron utilizadas en la elaboración de los estados 

financieros consolidados y separados históricos auditados de AFP Habitat S.A. a la misma fecha 

señalada.  

 

(4) Hechos posteriores 

 

(a) Oficio Ordinario N°33047 de la Superintendencia de Pensiones  

 

Con fecha 30 de noviembre de 2021 la Superintendencia de Pensiones emitió el Oficio 

Ordinario N°33047 el que contiene las siguientes resoluciones:  

 

Resolución N° E-247: Aprobación de reforma de estatutos de AFP Habitat S.A., acordada en 

la décimo sexta junta extraordinaria de accionistas, celebrada el 23 de septiembre de 2021. 

 

Resolución N° E-248: Declaración de la pérdida de calidad de sociedades anónimas especiales 

para Habitat Andina S.A. y Habitat América S.A., dejando de ser filiales de AFP Habitat S.A en 

atención a la aprobación de la reforma de estatutos declarados en la resolución N° E-247, 

acordado en la décima sexta junta extraordinaria de accionistas, celebrada el 23 de septiembre 

de 2021 en la cual, además se acordó la división de la sociedad AFP Habitat S.A., asignándose 

a la sociedad Administradora Americana de Inversiones S.A., las sociedades Habitat 

Andina S.A. y Habitat América S.A. 

 

(b) Cumplimiento de Condiciones para la división de AFP Habitat y creación de la sociedad 

Administradora Americana de Inversiones S.A. 

 

Con fecha 30 de noviembre de 2021, mediante hecho esencial enviado a la Comisión para el 

Mercado Financiero; José Miguel Valdes Lira, Fiscal de AFP Habitat S.A. informó sobre el 

cumplimiento de las tres condiciones suspensivas y copulativas acordadas en la junta 

extraordinaria de accionistas celebrada el 23 de septiembre de 2021, señalando que el 

cumplimiento de ellas consta en las Resoluciones N° E-247 y N° E-248 emitidas por la 

Superintendencia de Pensiones con fecha 29 y 30 de noviembre de 2021 respectivamente, y 

en el documento Número de Radicación 2021234904-006-000 emitido con fecha 26 de 

noviembre de 2021 por la Superintendencia Financiera de Colombia; por lo que de conformidad 

con lo dispuesto por la referida junta extraordinaria de accionistas, los efectos de los acuerdos 

adoptados en ella surtirán sus efectos a contar del primer día del mes calendario siguiente en 

que el Directorio de AFP Habitat otorgue escritura pública declarativa en la que dé por 

cumplidas las referidas tres condiciones, la cual se otorgará con esta misma fecha, por lo que 

los referidos acuerdos comenzarían a surtir sus efectos a contar del 1° de diciembre de 2021, 

día desde el cual la presente división producirá todos sus efectos, se entenderá efectuada la 

entrega material de los bienes asignados a la Nueva Sociedad y ésta asumirá los pasivos de 

que se hará cargo). 
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(4) Hechos posteriores, continuación 

 

(b) Cumplimiento de Condiciones para la división de AFP Habitat y creación de la sociedad 

Administradora Americana de Inversiones S.A., continuación 

 

Dado lo anterior, Los activos que se asignan y pasivos que se delegan a sociedad 

Administradora Americana de Inversiones S.A se radicarán en ella al valor con el cual figuran 

en la contabilidad de AFP Habitat a partir del 1 de diciembre de 2021. 

 

(c) Escritura pública declarativa de cumplimiento de condiciones de división 

 

Con fecha 30 de noviembre de 2021, ante el notario público de Santiago Iván Torrealba 

Acevedo, compareció el señor José Miguel Valdes Lira, en representación de Administradora 

de Fondos de Pensiones Habitat S.A., procedió a otorgar la denominada “Escritura de 

Cumplimiento de Condiciones de División de AFP Habitat” en el acta de la Junta de 

Accionistas, dando por cumplidas a contar de esa fecha todas y cada una de las condiciones a 

las cuales se sujetaron los acuerdos adoptados por dicha Junta de Accionistas. 

 

Como consecuencia de lo anterior, los efectos de los acuerdos de la mencionada Junta de 

Accionistas que estaban sujetos al cumplimiento de las mencionadas condiciones, surtirán 

plenos efectos a contar del primero de diciembre de dos mil veintiuno; entre ellos: 

 

La aprobación de los Estatutos y constitución de la sociedad anónima Administradora 

Americana de Inversiones S.A., estableciendo que duración de la sociedad será indefinida, que 

el objeto social será “invertir en toda clase de bienes raíces y derechos constituidos sobre 

ellos, y en toda clase de bienes corporales e incorporales, incluyendo derechos en sociedades, 

acciones, valores mobiliarios, títulos de crédito y efectos de comercio, administrar tales 

inversiones y bienes, explotar éstos en cualquier forma por cuenta propia o ajena y percibir 

sus frutos y rentas”, definiendo el Capital de la sociedad en la suma de M$891.816, dividido 

en 1.000.000 de acciones nominativas, sin valor nominal, todas de una misma serie y de igual 

valor, el cual se suscribe y paga con la parte asignada a AAI S.A. de la cuenta de capital emitido 

de AFP Habitat S.A. en el proceso de división de esta última. 

 

(d) Reducción a escritura pública del acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas 

 

Con fecha 5 de octubre de 2021, por escritura pública de esa misma fecha otorgada ante la 

suplente del notario Iván Torrealba Acevedo, doña Verónica Torrealba Costabal, se redujo a 

escritura pública el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Administradora de Fondos 

de Pensiones Habitat S.A. celebrada el 23 de septiembre de 2021, mediante la cual y entre 

otras, se acordó dividir AFP Habitat S.A., aprobar los estatutos de Administradora Americana 

de Inversiones S.A., aprobar que los acuerdos de dicha junta se encuentran sujetos al 

cumplimiento de las condiciones suspensivas y copulativas señaladas anteriormente. 

 

(e) Tramité de Obtención de RUT – Persona Jurídica 

 

El Señor Robinson Peña en representación de la Administración de la Sociedad, presentó ante 

el Servicio de Impuestos Internos, la solicitud N°3488480, para el trámite de Obtención de 

RUT – Persona Jurídica. 



 

 

COMISIÓN PARA EL MERCADO FINANCIERO 
CHILE 

 
DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD 

 
 

1.01.05.00 Razón Social Administradora Americana de Inversiones S.A. 
 
 
Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la información 
incorporada en el presente Estado Financiero Consolidado Intermedio Pro-forma Auditado, 
referido al 30 de septiembre de 2021, de acuerdo al siguiente detalle: 
 

 INDIVIDUAL CONSOLIDADO 

Estado Financiero Pro-forma  X 

Notas Explicativas al Estado 
Financiero Pro-forma 

 
 

X 

Hechos Posteriores  
 

X 

_______________________________________________________________________________________ 

 

Nombre Cargo Rut

Luis Armando Rodríguez Villasuso Sario Presidente 12045632N - Pasaporte

Yanela Frias Director 506854852 - Pasaporte

Ernesto Federico Spagnoli Jaramillo Director AAF480434 - Pasaporte

Diego Fernando Paredes Director 506028446 - Pasaporte

Pablo González Figari Director 9.611.943-7

Máximo Latorre Errázuriz Director 7.052.309-4

Ana Fernanda Maiguashca Olano Director 6.914.819 - CI Colombia

Claudia Cooper Fort Director 08274967 - DNI Perú

Cristián Rodríguez Allendes Gerente General 7.687.468-9
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ANÁLISIS RAZONADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA DE ADMINISTRADORA 
AMERICANA DE INVERSIONES S.A.  
 

I. SOBRE LA CONDICIÓN FINANCIERA: 
 

 

Concepto
Ejercicio Actual 

Al 30/09/2021

Liquidez (veces) 3,61

Razón ácida (de efectivo) (veces) 2,84

Razón de endeudamiento (veces) 0,177

Proporción deuda de corto plazo (%) 54,3%

Proporción deuda de largo plazo (%) 45,7%  
 
Liquidez y razón ácida (de efectivo) 
Al cierre de los presentes estados financieros, el indicador de liquidez señala que con los activos 
corrientes o de corto plazo, el grupo es capaz de cubrir en 3,61 veces los pasivos de corto plazo; 
mientras que la razón ácida muestra que el grupo con los saldos mantenidos en el efectivo y equivalente 
al efectivo, el grupo es capaz de cubrir en 2,84 veces los pasivos de corto plazo. 
 
Razón de endeudamiento 
Este indicador de 0,177 veces, demuestra el bajo nivel de endeudamiento con terceros por parte del 
grupo, siendo principalmente deuda propia de la operación. 
 
Proporción de deuda de corto y largo plazo 
Al cierre de los presentes estados financieros intermedios, la sociedad presenta una proporción de 
deuda en pasivos corrientes o de corto plazo de un 54,3%, con la consiguiente proporción de deuda en 
pasivos no corrientes o de largo plazo de un 45,7%. 
 

La deuda de corto plazo proviene principalmente de las filiales en el extranjero, de ella, MM$6.584 de 
AFP Habitat en Perú, principalmente deudas con compañías de seguros por MM$3.846, beneficios a los 
trabajadores por MM$1.694 y MM$1.044 en proveedores de servicios; y MM$6.741 de Colfondos y 
Suma en Colombia, principalmente beneficios a los trabajadores por MM$3.022, proveedores 
MM$1.981 y MM$1.739 entre retenciones y otras cuentas por pagar. 
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II. EXPLICACIÓN DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL ACTIVO, PASIVO Y 
PATRIMONIO. 

 
II.1 ACTIVOS 
 

Ejercicio Actual

Al 30/09/2021 %

M$

Corrientes 81.386.900 29,5%

No corrientes 194.526.944 70,5%

Total Activos 275.913.844

Concepto 

 
 

II.1.1 Activos corrientes 
Los activos corrientes representan un total de MM$81.387 equivalentes a un 29,5% del total de los activos y 
su composición corresponde a los siguientes rubros: 
 
Efectivo y equivalente al efectivo  
Esta cuenta representa un monto de MM$61.067 desagregado principalmente en saldos mantenidos en 
bancos y efectivo en caja por MM$54.474 y MM$6.592 en otro efectivo y equivalente al efectivo, que 
corresponde a inversiones en Fondos de Inversión Colectiva de la filial Colfondos en Colombia por 
M$6.003 y MM$589 en depósitos a plazo de la filial AFP Habitat S.A. en Perú. 
 
Activos financieros a valor razonable  
Esta cuenta presenta un saldo de MM$2.946, que corresponde a inversiones de depósitos a plazo 
mayores a 90 días de la filial AFP Habitat S.A. en Perú. 
 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
Esta cuenta representa un monto de MM$3.297, que principalmente pertenecen a la filial Colfondos en 
Colombia por MM$3.158, que corresponden a MM$1.279 en comisiones por cobrar a los Fondos, 
MM$913 en depósitos judiciales por cobrar, MM$881 en siniestros por cobrar a aseguradoras y otros 
conceptos por MM$85; los restantes MM$139 provienen de la filial AFP Habitat S.A. en Perú y 
corresponden a garantía de arriendos, subsidios de licencia médicas y valores por rendir. 
 
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas. 
En este rubro representa MM$7.874 y corresponde a un préstamo de S/40.000.000 (cuarenta millones 
de soles), realizado por la filial AFP Habitat S.A. en Perú a AFP Habitat S.A. en Chile. 
 
Pagos anticipados 
Se presenta en esta cuenta un monto de MM$1.616, que principalmente fueron realizados por la filial 
Colfondos en Colombia por MM$1.390, que corresponden a MM$791 en pagos anticipados de 
mantención de software, MM$445 en comisiones anticipadas a los vendedores, MM$154 entre seguros, 
arrendamientos y contribuciones. 
 
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 
En este rubro se presenta un saldo de MM$4.587, el que corresponde principalmente a Habitat Andina 
S.A por MM$2.385, a la filial Colfondos en Colombia por MM$2.149 y MM$53 entre Habitat América en 
Chile MM$48 y MM$5 por Suma Ltda. en Colombia. 
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II.1.2 Activos no corrientes 
Los activos no corrientes representan un total de MM$194.5277 equivalentes a un 70,5% del total de los 
activos y su composición corresponde a los siguientes rubros: 
 
Otros activos financieros 
Este rubro representa MM$125.269 de los activos no corrientes y corresponde a la inversión en el Encaje 
mantenido por la filial AFP Habitat S.A. en Perú MM$24.962 y MM$100.307 de las Reservas de Estabilización 
(Encaje) de la filial Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías en Colombia. 
 
Inversiones en activos intangibles 
Esta cuenta representa MM$35.667, de los cuales MM$32.689 están alocados en la filial Habitat Andina 
S.A y que principalmente corresponden a los intangibles identificados en la combinación de negocios 
por la adquisición de las filiales colombianas Suma Ltda. y Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías, 
MM$1.720 en la filial Habitat América S.A. por los mismos conceptos de la combinación de negocios 
señalada; MM$1.056 en licencias perpetuas en la filial Colfondos S.A. y MM$202 en programas 
informáticos de la filial AFP Habitat S.A. en Perú. 
 
Inversiones en propiedades, plantas y equipos 
Esta cuenta presenta una inversión neta por MM$32.911, de los cuales MM$21.898 pertenecen a 
Administradora Americana de Inversiones S.A. y corresponden a terrenos y edificios; MM$6.613 por 
edificios de la filial Colfondos S.A., MM$3.108 en otras propiedades plantas y equipos que están 
asociadas a derecho de uso (Colfondos y AFP Habita en Perú) y MM$1.292 en otros conceptos de 
propiedades planta y equipo. 
 
Activos por impuestos diferidos 
Esta cuenta presenta MM$680, generados principalmente en la filial indirecta Colfondos S.A. Pensiones 
y Cesantías por MM$623 y MM$57 de la filial Habita América S.A. 
 
 
II.2 PASIVOS Y PATRIMONIO 
 

Ejercicio Actual

Al 30/09/2021 %

M$

Corrientes 22.567.063 54,3%

No corrientes 19.001.557 45,7%

Total Pasivos 41.568.620

Patrimonio Neto 234.345.224

Total Pasivo y Patrimonio 275.913.844

Concepto 

 

 
II.2.1 Pasivo corriente 
Los pasivos corrientes representan un total de MM$22.567 equivalentes a un 54,3% del total de los pasivos 
y su composición corresponde a los siguientes rubros: 
 
Préstamos que devengan intereses 
Esta cuenta mantiene MM$1.114, de los cuales MM$510 provienen de la filial Colfondos S.A. y MM$254 
de la filial AFP Habitat S.A. en Perú, ambos correspondientes a obligaciones por derecho de uso, 
mientras que Administradora Americana de Inversiones S.A. mantiene obligaciones por MM$350 de la 
porción de corto plazo de Leasing con Banco Santander. 
 



ADMINISTRADORA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. 
 

4 

 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Las obligaciones con los acreedores asciende a MM$13.342, alocada principalmente en las filiales en el 
extranjero, de ella, MM$6.584 de AFP Habitat en Perú, principalmente deudas con compañías de 
seguros por MM$3.846, beneficios a los trabajadores por MM$1.694 y MM$1.044 en proveedores de 
servicios; y MM$6.741 de Colfondos y Suma en Colombia, principalmente beneficios a los trabajadores 
por MM$3.022, proveedores MM$1.981 y MM$1.739 entre retenciones y otras cuentas por pagar. 
 
Provisiones 
La provisiones mantienen un saldo de MM$7.077 procedentes de la filial Colfondos S.A., de ellas, 
MM$6.977 están asociadas a demandas de afiliados y MM$101 a demandas de ex trabajadores. 
  
Cuentas por pagar por impuestos corrientes  
Los impuestos por pagar suman MM$1.034 y corresponden a la filial AFP Habitat S.A. en Perú. 
 
II.2.2 Pasivos no corrientes 
Los pasivos corrientes representan un total de MM$19.002 equivalentes a un 45,7% del total de los 
pasivos y su composición corresponde a los siguientes rubros: 
 
Préstamos que devengan intereses 
Esta cuenta presenta obligaciones por MM$7.223, de los cuales MM$4.567 están asociadas a 
Administradora Americana de Inversiones S.A., por la porción de largo plazo de Leasing con Banco 
Santander, MM$1.909 provienen de la filial Colfondos S.A. y MM$747 de la filial AFP Habitat S.A. en 
Perú, ambos correspondientes a obligaciones por derecho de uso. 
 
Pasivos por impuestos diferidos 
El pasivo por impuestos diferidos es de MM$11.673, de ellos MM$10.779 están asociados a la filial 
Habitat Andina S.A y corresponden a impuestos diferidos asociados a los activos identificados en la 
combinación de negocios por la adquisición de las filiales colombianas Suma Ltda. y Colfondos S.A. 
Pensiones y Cesantías, MM$567 en la filial Habitat América S.A. por los mismos conceptos de la 
combinación de negocios señalada y MM$327 asociados la filial AFP Habitat S. A. en Perú. 
  
Obligación por beneficios post-empleo 
Esta cuenta registra MM$105 y están asociados a la filial Colfondos S.A. Pensiones y Cesantías. 
 
II.2.3 Patrimonio Neto 
El Patrimonio Neto asciende a MM$234.345, de ellos MM$243.863 corresponden a resultados 
acumulados, MM$892 a capital emitido y pagado, MM$10.462 a otras reservas, cuyo concepto principal 
son las reservas de conversión y MM$52 de la participación minoritaria. 
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III. INFORMACIÓN SOBRE RIESGOS 
 
Objetivo general 
 
Matriz  
 
Los principales objetivos de la gestión de riesgo financiero del grupo, son minimizar los efectos 
potenciales de los diferentes tipos de riesgos que afecten el estado de resultados y asegurar la 
disponibilidad de recursos para el cumplimiento de los compromisos financieros, protegiendo el valor de 
los flujos económicos de los activos y pasivos de la Sociedad. 

 
Esta gestión de riesgo financiero se enmarca dentro de la Política de Gestión Corporativa de Riesgos, la 
que establece la estrategia (acciones y responsabilidades), procesos (procedimientos, prácticas y 
herramientas) y estructura (personas, comités necesarios para apoyar, promover y conducir la gestión del 
riesgo a través de la organización) apropiadas para llevar a cabo la gestión de riesgos. 

 
Dicha gestión se desarrolla mediante la identificación de los riesgos, su clasificación de impacto y 
frecuencia y el grado de mitigación sobre la exposición al riesgo aceptado, fijando los controles a un costo 
razonable. 

 
Los activos, pasivos financieros y los ingresos, se ven afectados por diversos riesgos financieros en mayor 
o menor escala: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. 
 
AFP HABITAT PERÚ S.A.  

 
La presente nota provee una descripción de los principales riesgos a los que está expuesto la filial AFP 
Habitat S.A. en Perú S.A. en razón de sus estrategias de negocios. Del mismo modo se entrega una breve 
revisión de las herramientas, modelos y procedimientos utilizados por la institución para medir, 
monitorear y controlar tales riesgos. 

 
La Sociedad está expuesta a riesgos de mercado que surgen de las posiciones en tasas de interés y tipos 
de cambio; así como a los riesgos de liquidez, riesgos operativos y de crédito, todo lo cual se encuentra 
expuesto a los movimientos generales y específicos del mercado. El programa de administración de 
riesgos de la Sociedad trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeño financiero.  

 
La presente nota está referida únicamente a la gestión de riesgos relacionados con los instrumentos 
financieros propios de la Sociedad, sin incluir los instrumentos financieros que forman parte de los fondos 
administrados por no ser propiedad de la Sociedad.  
La gerencia de la Sociedad es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de 
su conocimiento y experiencia, controla los riesgos mencionados en el primer párrafo, siguiendo las 
políticas aprobadas por el directorio. 

 
i. Estructura de la administración de riesgo: La Sociedad mantiene diferentes organismos separados e 

independientes responsables del manejo y monitoreo de riesgos, entre ellos el directorio, gerencia 
general, comité de riesgos y área de auditoría interna.  

 
ii. Sistemas de medición y reportes de riesgos: El área de riesgos elabora reportes e informes donde se 

detalla como mínimo la siguiente información:  
 

o Reportes de monitoreo de la gestión integral de riesgos de acuerdo a lo establecido en sus 
políticas y manuales.  

o Propuestas y recomendaciones para mitigar la exposición a los riesgos.  
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Los modelos hacen uso de las probabilidades derivadas de la experiencia histórica, ajustada para 
reflejar el ambiente económico. La Sociedad también determina los peores escenarios posibles en 
caso se produzcan eventos extremos que usualmente no ocurren, pero que, de hecho, pueden 
ocurrir. El monitoreo y control de riesgos son realizados principalmente en base a los límites 
establecidos, los cuales reflejan la estrategia de la Sociedad y el ambiente de mercado; así como el 
nivel de riesgo que la Sociedad está dispuesta a aceptar. Los indicadores de gestión son revisados y 
analizados permanentemente, con la finalidad de identificar posibles desviaciones en el perfil del 
riesgo respecto al apetito de riesgo estipulado, con la finalidad de tomar medidas correctivas 
oportunamente. Esta información se presenta periódicamente al comité de riegos y al directorio. 

 
iii. Mitigación y concentración de riesgos: Dentro de las medidas implementadas por la Sociedad para 

la mitigación de los riesgos se encuentran:  
 

o El desarrollo de procedimientos internos donde se definen las metodologías y criterios de 
evaluación específicos a los que debe sujetarse la gestión de los riesgos financieros de la 
Sociedad. 

o Establecimiento de restricciones cualitativas y cuantitativas del riesgo de mercado, 
crediticio y de liquidez.  

o Reportes continuos a los comités competentes para la revisión y evaluación de las 
concentraciones de riesgos.  

o Cumplimiento de límites internos a la concentración de contrapartes. 
 

La Sociedad no utiliza derivados u otros instrumentos financieros para manejar las exposiciones 
resultantes de cambios en las tasas de interés y moneda extranjera, por lo tanto, la Gerencia 
considera que la Sociedad no se encuentra expuesta a dichos riesgos de manera significativa. 

 
➢ Riesgo de crédito: 

 
El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de las contrapartes con las que la Sociedad haya 
efectuado operaciones se controla mediante la implementación de aprobaciones de límites y 
procedimientos de monitoreo. 

 
Los activos de la Compañía que se encuentran potencialmente expuestos a concentraciones 
significativas de riesgo crediticio corresponden a los saldos incluidos en los rubros “Efectivo y 

equivalentes de efectivo”, “Valores negociables de propiedad de la AFP” y “Encaje legal”. La 

Sociedad mitiga la concentración y riesgo de crédito a través de la política de: (i) mantener el 
efectivo y los depósitos a plazo en entidades financieras de reconocido prestigio, (ii) cumpliendo los 
diferentes límites regulados por la SBS en las inversiones mantenidas por los Fondos, lo que es base 
para el cálculo del Encaje legal y, (iii) con respecto a las cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 
2021, estas corresponden en su mayoría a cuentas por cobrar a los fondos de pensiones por 
concepto de la comisión sobre saldo, asumida por los afiliados. 

  
En consecuencia, en opinión de la Gerencia, al 30 de septiembre de 2021, no existe concentración 
significativa de riesgo crediticio. 
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➢ Riesgo de mercado: 
 

Corresponde al riesgo de que el valor razonable o los flujos de caja futuros de los instrumentos 
financieros fluctúen debido a los cambios en los precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen 
de las posiciones abiertas en tasas de interés, moneda, commodities y productos de capital. Debido 
a la naturaleza de las actividades de la Sociedad, el riesgo de precios de los commodities y productos 
de capital no es aplicable. 

 
i. Riesgo de tasa de interés:  

 
El riesgo de la tasa de interés surge de la posibilidad de que los cambios en las tasas de 
interés afecten los flujos de caja futuros o los valores razonables de los instrumentos 
financieros. Al 30 de septiembre de 2021, la Sociedad no mantiene financiamiento con 
entidades bancarias, ni activos o pasivos que devengan tasas de interés variables, por lo que 
la gerencia considera que no está expuesta a este riesgo. 

 
ii. Riesgo de cambio de moneda extranjera: 

 
La Sociedad está expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda 
extranjera prevalecientes en su situación financiera y flujos de caja.  
La Sociedad no utiliza derivados u otros instrumentos financieros para manejar las 
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés y moneda extranjera, por lo 
tanto, la Gerencia considera que la Sociedad no se encuentra expuesta a dichos riesgos de 
manera significativa. 

 
➢ Riesgo liquidez  

 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La consecuencia sería el incumplimiento en el 
pago de sus obligaciones frente a terceros. 

 
Al 30 de septiembre de 2021, los pasivos financieros tienen vencimientos menores a 30 días y se 
compensan en su mayoría con los saldos mantenidos en los rubros de activos financieros. 

 
➢ Valor razonable: 
 

El valor razonable es una medición basada en el mercado, por lo que un instrumento financiero 
comercializado en una transacción real en un mercado líquido y activo tiene un precio que sustenta 
su valor razonable. Cuando el precio para un instrumento financiero no es observable, se debe 
medir el valor razonable utilizando otra técnica de valoración, como por ejemplo el análisis de 
flujos descontados o la valoración por múltiplos, procurando maximizar el uso de variables 
observables relevantes y minimizar el uso de variables no observables. 

 
Los supuestos y cálculos utilizados para determinar el valor razonable para los activos y pasivos 
financieros son:  

 
i. Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable – Dentro de esta categoría la 

Sociedad considera el Encaje legal.  
 

ii. Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros – Dentro de esta categoría 
la Sociedad considera al efectivo y equivalentes de efectivo, los depósitos a plazo, las 
cuentas por cobrar y los pasivos en general.  
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iii. Instrumentos no contabilizados a valor razonable – La Sociedad no mantiene activos o 

pasivos financieros dentro de esta categoría.  
 

En consecuencia, al 30 de septiembre de 2021, la Gerencia considera que los valores razonables de 
los instrumentos financieros de la Sociedad no difieren en forma significativa de sus valores en 
libros presentados en el estado de situación financiera. 
 
Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios 
cotizados son fácil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociación, 
agente, corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos 
precios provienen regularmente de transacciones en el mercado. 

 
 
COLFONDOS PENSIONES Y CESANTÍAS S.A.  
 
Las políticas de administración de riesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos, fijar límites, definir controles para monitorearlos y dar cumplimiento de los límites.  

 
Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado, productos y servicios ofrecidos. La Sociedad, a través de sus 
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

 
La actividad de tesorería de la Sociedad está basada en invertir su liquidez en títulos o instrumentos de 
inversión, de tal forma que permita aumentar el retorno potencial sobre el capital de los accionistas. 

  
La administración de estos recursos se realiza de manera que se eviten y/o manejen adecuadamente los 
conflictos de interés frente a la administración de los recursos de terceros, asegurando que, de 
presentarse un eventual conflicto de interés, deberá prevalecer el interés de los afiliados sobre el de los 
accionistas. Por otro lado, se debe asegurar que la Sociedad mantenga recursos líquidos para poder 
enfrentar cualquier contingencia que se pudiese presentar. 

 
De acuerdo con la normatividad vigente, es mandatario que la Sociedad invierta el 1% del valor de cada 
uno de los fondos de pensiones obligatorias y de cesantías bajo la figura de reserva de estabilización en 
cada fondo respectivamente. Es importante tener en cuenta en la definición de la política de 
administración de los recursos de la Sociedad, que el 100% de los recursos conforman un solo fondo. En 
este sentido el patrimonio líquido de la Sociedad se compone de la porción invertida en los fondos como 
reserva de estabilización. 
 
➢ Riesgo de crédito Colfondos: 

 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad, si un emisor o 
contraparte, por cualquier motivo, no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente en los instrumentos de inversión en los cuales invierte la Sociedad y en la exposición 
crediticia con las contrapartes. Para propósitos de reporte de administración de riesgos, la Sociedad 
considera y consolida todos los elementos de la exposición al riesgo de crédito (tal como el riesgo de 
emisor y el riesgo de contraparte). 

 
Riesgo de inversión o emisor: Es la probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de la deuda 
a cargo de cada uno de los emisores presentes en el fondo. Se determina por el deterioro en la 
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estructura financiera del emisor o garante de un título, que pueda generar disminución en la 
capacidad de pago, total o parcial, de los rendimientos o del capital de la inversión. 

 
Riesgo de contraparte: Es la incapacidad de cada contraparte para cumplir las operaciones 
comprometidas durante un mismo día o a futuro, considerando que las condiciones de mercado 
pueden afectar negativamente el resultado de alguna de las partes de la operación. Puede generarse 
una pérdida por cambio de precios si la operación es DVP (Delivery versus Payment), y por tanto no 
se cierra por el incumplimiento de la contraparte, o puede existir un riesgo del valor de negociación 
si la contraparte no cumple cuando la Sociedad ya haya cumplido. Debido a la naturaleza de las 
inversiones del portafolio no se requiere asignar cupos de contraparte, y en todo caso cualquier 
cumplimiento debe realizarse DVP. 

 
El área de riesgo de crédito y contraparte de la Sociedad, que reporta a la vicepresidencia de riesgo, 
es responsable de administrar el riesgo de crédito de la Sociedad, incluyendo: 

 
Proponer las políticas, metodologías y procedimientos de evaluación del riesgo de crédito, de 
acuerdo con los requerimientos regulatorios. 

 
Proponer la estructura de autorización para la aprobación y renovación de las líneas o cupos de 
crédito. 

 
Generar las calificaciones internas para los emisores y analizar las calificaciones externas dadas por 
las calificadoras de riesgo como herramienta para el análisis de los emisores. El actual marco de 
calificación interna de riesgos involucra aspectos cuantitativos y cualitativos que ponderan dentro de 
la calificación final, donde se ha definido la siguiente escala: 

 

 
 

Evaluar las nuevas alternativas de inversión o nuevos productos desde el punto de vista de riesgo de 
crédito y contraparte. 
 
Proponer junto con el vicepresidente de Riesgo, los emisores y las contrapartes que se designe al 
interior de la Sociedad, cuyos cupos de inversión y contraparte serán presentados al comité de 
inversiones de la Sociedad así mismo monitorear de manera permanente su situación, para 
modificar o actualizar los cupos. 
 
Generar los informes de riesgo de crédito a las instancias internas y entes de control que así lo 
requieran. 
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Realizar el control y monitoreo de los cupos de inversión y contraparte vigentes. 
 

Exposición al riesgo de crédito 
 

El perfil de riesgo de crédito de la Sociedad es conservador, y sólo pueden realizarse inversiones 
cuando estén calificadas por sociedades calificadoras de riesgo y que cuenten con una calificación en 
grado de inversión, lo cual representa un mínimo riesgo de no pago. 
 
La Sociedad tiene una metodología de asignación de cupos internos que se basa en modelos 
desarrollados internamente. Con base en estos modelos, y con la información pública disponible en 
el mercado, se otorgan calificaciones internas que evalúa aspectos cualitativos y cuantitativos que 
permiten definir el nivel de riesgo y a través de esto se determinan los cupos y/o líneas, que son 
evaluados y aprobados posteriormente por el comité de inversión de la Sociedad. 

 
➢ Riesgo de mercado Colfondos: 

 
El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminución del valor de 
la Sociedad, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los cuales se 
mantienen posiciones. 
 
La identificación del riesgo de mercado se realiza a través de los factores de riesgo asociados a las 
tasas de interés, tasas de cambio y precios de las inversiones que conforman la Sociedad.  

 
Administración de riesgo de mercado 

 
El seguimiento de los niveles de exposición a riesgo de mercado y de los límites legales e internos 
establecidos por la Sociedad se realiza periódicamente, teniendo en cuenta las dinámicas 
particulares de la Sociedad, mediante la generación de informes y reportes con destino a las áreas 
interesadas y a la alta gerencia. 

 
Exposición al riesgo de mercado  

 
La Sociedad calcula el valor en riesgo (VaR) basado en el modelo estándar establecido por el 
regulador (Superintendencia Financiera de Colombia) de Varianza – Covarianza con un período de 
tenencia de 10 días, a un nivel de confianza del 99%. A continuación, se presentan los resultados por 
factor de riesgo tasa de interés, tasa de cambio y precios, así como el valor en riesgo total de la 
Sociedad. 

 
De los resultados se observa que al estar todas las inversiones de la Sociedad atadas al factor de 
riesgo fondos de inversión colectiva, el perfil de riesgo del portafolio es conservador. La posición en 
reservas de estabilización de la Administradora causa exposición al factor fondo de inversión 
colectiva. El modelo interno corresponde a un VaR Histórico con un nivel de confianza del 99% y 500 
datos. La Sociedad realiza el monitoreo de la sensibilidad de los Fondos de Inversión Colectiva y la 
Reserva de Estabilización; los escenarios estándar que son considerados incluyen la mínima 
rentabilidad diaria encontrada desde comienzos de 2013 de estas inversiones. Con el fin de 
determinar el desempeño, precisión y oportunidad de los modelos utilizados para el cálculo del VaR, 
se realiza mensualmente el backtesting del modelo y se calcula el VaR estresado con el fin de 
cuantificar ante situaciones de estrés, las pérdidas que podrían llegar a tenerse en el portafolio. 

 
➢ Riesgo liquidez Colfondos 

 
Administración del riesgo de liquidez 
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El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es asegurar la disponibilidad de recursos para 
atender los requerimientos de la Sociedad, tanto en condiciones normales como en escenarios de 
estrés, sin incurrir en pérdidas innecesarias. 
 
El riesgo de liquidez se mide con base en los flujos previstos de la Sociedad, y se atiende con 
inversiones líquidas para atender los retiros de cada período.  
 
El control y monitoreo sobre la exposición a riesgo de liquidez se realiza periódicamente, con el fin 
de evitar exposiciones al riesgo que afecten el desempeño de la Sociedad. Así mismo, se tienen 
procedimientos para asegurar la divulgación de los reportes de riesgo a las instancias internas y 
externas dando información completa, apropiada y relevante sobre la exposición al riesgo de 
liquidez. 
 
Con el fin de administrar el riesgo de liquidez de la Sociedad Administradora, se monitorean las 
salidas de dinero de cada mes frente a los activos líquidos (inversiones en fondos de inversión 
colectiva abiertos y depósitos en bancos) para garantizar que se tengan los recursos suficientes para 
atender las salidas. Así mismo se realizan proyecciones de los ingresos y salidas para los próximos 
meses y se compararon frente a los activos líquidos y se generan escenarios de estrés para poder 
generar alertas de forma oportuna.  Por lo anterior, existen señales de alarma dentro de los 
escenarios de liquidez que permiten monitorear variaciones significativas en la liquidez del negocio. 
Excesos en estas señales, implicarán acciones correctivas enfocadas a evitar situaciones anormales 
de liquidez y a reducir impactos económicos negativos. 

 

Exposición al riesgo de liquidez 
 

El riesgo de liquidez se mide con base en la proyección de flujos de caja según los presupuestos de la 
Sociedad y monitoreo mensual a la ejecución de flujo de caja. 
 
A 30 de septiembre de 2021, el 19,3% del valor del portafolio se encontraba en recursos líquidos 
(depósitos vista y fondos de inversión colectiva abiertos), los cuales son suficientes para atender las 
salidas proyectadas, por lo que no se evidencia un riesgo de liquidez. 
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RIESGOS DERIVADOS DEL SARS-COV-2 CORONAVIRUS COVID-19 
 
Durante el mes de diciembre del año 2019, en la localidad de Wuhan en China, se registraron los 
primeros casos positivos de SARS-CoV-2 Coronavirus COVID-19; posteriormente, con fecha 11 de marzo 
de 2020 debido a la rápida propagación de la enfermedad, la Organización Mundial de la Salud la 
declaró como una pandemia. Esta pandemia ha generado una crisis sanitaria y económica de grandes 
proporciones a nivel mundial que está afectando, de manera importante, el nivel de empleo, la 
demanda interna y externa por todo tipo de productos y servicios. Esta crisis sanitaria y financiera 
global, ha estado acompañada de políticas fiscales y monetarias impulsadas por los gobiernos locales 
que buscan apoyar tanto a las personas como a las empresas, para enfrentar esta crisis y mejorar su 
liquidez; asimismo, los gobiernos de todo el mundo, han impulsado diversas medidas de salud pública y 
emergencia para combatir la rápida propagación del virus. 
 

En Chile: 
 
En este contexto, la Sociedad ha implementado diversos planes de acción para enfrentar esta pandemia, 
los cuales abarcan aspectos de protección de la salud de sus trabajadores y de sus afiliados, como 
también el aseguramiento de la continuidad operacional y análisis de futuros requerimientos de capital 
y liquidez. 
 

En resumen, la Sociedad se encuentra evaluando activamente y respondiendo, a los posibles efectos del 
brote del SARS-CoV-2 Coronavirus COVID-19 en nuestras operaciones, colaboradores, afiliados y 
proveedores, en conjunto con una evaluación continua de las acciones gubernamentales que se están 
tomando para reducir su propagación; sobre esto último, el Ministerio de Salud inició el 3 de febrero de 
2021 un proceso de vacunación masiva, el que se realizará de manera gradual y progresiva, de acuerdo a 
la cantidad de dosis que vayan llegando al país. 
 
En opinión de la administración y dado el plan de vacunación mundial, y al igual que las autoridades de 
gobierno, esperamos que los mercados comiencen a reactivarse, recuperando los niveles de empleo 
antes del inicio de la pandemia, sin embargo, actualmente no podemos estimar con certeza, los 
impactos resultantes en nuestro negocio, condición financiera y/o resultados de operaciones. 
 
En Colombia: 
 
La crisis presentada a nivel local y mundial por la pandemia del Covid-19 continúa generando 
incertidumbre en los mercados nacionales e internacionales y, a nivel social. A pesar del inicio de 
vacunación en la mayoría de los países del mundo los efectos secundarios de algunas vacunas generan 
desconfianza de su efectividad.   
 
El plan de vacunación en Colombia inició en febrero de 2021 con la llegada del primer lote de 50.000 
vacunas Pfizer procedentes de Bélgica y continúa en forma lenta, básicamente por la dificultad en la 
distribución y administración de las vacunas en el mundo; lo que ha llevado a estimar niveles de 
normalidad en nuestro país hasta el año 2022. 
 
A nivel mundial, el segundo trimestre del año 2021 presentó una fuerte recuperación económica global, 
donde los indicadores de actividad mostraron avances significativos debido al progreso en los programas 
de vacunación, especialmente en las economías desarrolladas. Sin embargo, el panorama no está del todo 
claro y existe una gran incertidumbre en el mundo, que continuará inyectando volatilidad a los mercados 
financieros.  
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La Sociedad, teniendo en cuenta la integridad de sus empleados, continúa con medidas para garantizar la 
salud y el bienestar de sus profesionales, clientes y terceros; principalmente el trabajo remoto (home 
office) de sus colaboradores, lo cual ha permitido el desarrollo normal de sus actividades y el 
cumplimiento de las obligaciones con terceros. 

Dentro del seguimiento realizado, a la emisión de los presentes estados financieros, se destacan los 
siguientes tópicos que determinan que no se presentan indicios de problemas en la capacidad de la 
Sociedad, para mantener su capacidad de negocio en marcha, así:  

- La Sociedad ha operado en un protocolo de contingencia que permite el desarrollo de sus actividades
por medio de conexión remota.

- La Sociedad ha cumplido con sus compromisos con terceros.

- Las pérdidas generadas en los instrumentos financieros están dadas por las condiciones de mercado, que
se vieron afectadas por las variables económicas generadas por la emergencia sanitaria del virus Covid-19;
sin embargo, las mismas no representan indicios de problemas de negocio en marcha y son monitoreadas
con las estrategias de inversión.

En Perú: 

El 11 de marzo de 2020, en el Perú mediante Decreto Supremo N°044-2020-PCM de fecha 15 de marzo 
de 2020, se declaró el Estado de Emergencia Nacional y se establecieron medidas excepcionales para 
proteger la vida y la salud de la población peruana de la pandemia del COVID-19 por un periodo de 15 
días; y las medidas se han ampliado, incluso hasta el 28 de febrero de 2021. Adicionalmente, durante el 
periodo antes indicado, el Gobierno emitió una serie de disposiciones para salvaguardar el bienestar de 
los peruanos. 

Asimismo, el estado peruano con la finalidad de reanudar las actividades económicas del país conforme 
a una estrategia progresiva, en el marco de la emergencia sanitaria, estableció cuatro fases para la 
reactivación económica, cada fase estuvo conformada por determinadas actividades y servicios que 
fueron operando de forma progresiva; al 31 de diciembre de 2020 se encontraban en la fase 4 de 
reactivación económica. 

La Compañía tomó todas las medidas para salvaguardar la salud de los trabajadores y asegurar sus 
procesos críticos; por lo que durante el año 2020  y a la fecha de los presentes estados financieros, 
trabajaron de forma remota en sus hogares continuando con las operaciones de la compañía sin 
interrupciones; por otro lado si bien existió incertidumbre en el mercado de valores por la rápida 
evolución de las circunstancias explicadas anteriormente, al 30 de septiembre de 2021, la Compañía no 
ha tenido impactos negativos en sus estados financieros, debido principalmente a que no hubo 
interrupción de sus operaciones.   
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